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信复创值灵活对冲 1号私募证券投资基金 2024年年度报告

1、 基金产品概况

1.1 基金基本情况

基金名称 信复创值灵活对冲 1号私募证券投资基金

基金编码 SAJF96

基金运作方式 开放式

基金成立日期 2024年 4月 9日

基金管理人 北京信复创值投资管理有限公司

基金托管人（如有） 中信证券股份有限公司

投资顾问（如有）

期末基金总份额（万份）/

期末基金实缴总额（万元） 1,472.944535

基金到期日期 2044年 4月 8日

1.2 基金产品说明

投资目标 在深入研究的基础上构建投资组合，力争实

现基金资产的持续稳健增值。

投资策略 本基金使用主观与量化双轮驱动的组合投资

策略。将近 30年主观投资所形成的投资理

念及实战经验融入多因子选股模型及择时模

型，通过选股模型构建有逻辑的投资组合获

取 Alpha收益，通过择时模型获取 Beta收

益；将主观思维及多年量化实战经验形成的

对冲模型作为补充，通过多头暴露比例的调

节，剥离系统性风险，降低投资组合的波动

性。上述内容仅为基金管理人针对本基金全

部或部分投资标的对应投资策略的说明，不

构成对本基金投资范围、投资比例及限制或

其他投资风控措施的解释、限缩或补充，也

不代表本基金仅投资、必然投资或持续投资

于上述内容中提及的特定投向和/或标的品

种，基金管理人有权在符合本合同约定的投

资范围、投资比例及限制的范围内选择投资

任意一个或多个标的品种。

业绩比较基准（如有） 无

风险收益特征 R4

1.3 基金管理人和基金托管人
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项目 基金管理人 基金托管人

名称 北京信复创值投资管理有限公

司

中信证券股份有限公司

姓名 贾佳 杨军智

联系电话 010-65189877 95548-3
信息披露

负责人
电子邮箱 jiajia@faithfulvalue.com cust_serv@citics.com

传真 64093287 010-60834004

注册地址 北京市东城区建国门内大街 18

号办二 1109单元

广东省深圳市福田区中心三路

8号卓越时代广场（二期）北座

办公地址 北京市东城区建国门内大街 18

号办一 1101单元

北京市朝阳区亮马桥路 48号中

信证券大厦

邮政编码 100005 100026

法定代表人 耿立勋 张佑君

1.4 信息披露方式

官网披露：www.faithfulvalue.com

1.5 其他相关资料（如有）

项目 名称 办公地址

会计师事务所 北京永晴会计师事务所 北京市石景山区苹果园路 2

号院 1号楼 6层 603

注册登记机构 中信中证投资服务有限责任

公司

深圳市福田区中心三路 8号

中信证券大厦 21楼

外包机构 中信中证投资服务有限责任

公司

深圳市福田区中心三路 8号

中信证券大厦 21楼

2、 主要财务指标、基金净值表现及利润分配情况

2.1 主要会计数据和财务指标

金额单位：元

期间数据和指标 2024年 2023年 2022年

本期已实现收益 1,021,257.02 0.00 0.00

本期利润 1,227,640.22 0.00 0.00

期末数据和指标 2024年末 2023年末 2022年末

期末可供分配利润 1,194,562.51 0.00 0.00

期末可供分配基金份额利润 0.0811 0.0000 0.0000

期末基金净资产 16,227,640.22 0.00 0.00

报告期期末单位净值 1.1017 0.0000 0.0000

累计期末指标 2024年末 2023年末 2022年末

基金份额累计净值增长率

（%）

10.17 0 0

备注：
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□无分级√二级 □三级 

A级基金主要会计数据和财务指标

金额单位：元

期间数据和指标 2024年 2023年 2022年

本期已实现收益 0.00 0.00 0.00

本期利润 0.00 0.00 0.00

期末数据和指标 2024年末 2023年末 2022年末

期末可供分配利润 0.00 0.00 0.00

期末可供分配基金份额利润 0.0000 0.0000 0.0000

期末基金净资产 0.00 0.00 0.00

报告期期末单位净值 0.0000 0.0000 0.0000

累计期末指标 2024年末 2023年末 2022年末

基金份额累计净值增长率

（%）

0 0 0

B级基金主要会计数据和财务指标

金额单位：元

期间数据和指标 2024年 2023年 2022年

本期已实现收益 1,021,257.02 0.00 0.00

本期利润 1,227,640.22 0.00 0.00

期末数据和指标 2024年末 2023年末 2022年末

期末可供分配利润 1,194,562.51 0.00 0.00

期末可供分配基金份额利润 0.0811 0.0000 0.0000

期末基金净资产 16,227,640.22 0.00 0.00

报告期期末单位净值 1.1017 0.0000 0.0000

累计期末指标 2024年末 2023年末 2022年末

基金份额累计净值增长率

（%）

10.17 0 0

2.2 基金净值表现

阶段
净值增长率

（%）

净值增长率标准差

（%）

业绩比较基准收

益率（%）

业绩比较基准收益

率标准差（%）

当年 10.17

自基金合同

生效起至今
10.17

备注：

A级基金净值表现

阶段
净值增长率

（%）

净值增长率标准差

（%）

业绩比较基准收

益率（%）

业绩比较基准收益

率标准差（%）
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当年 0

自基金合同

生效起至今
0

B级基金净值表现

阶段
净值增长率

（%）

净值增长率标准差

（%）

业绩比较基准收

益率（%）

业绩比较基准收益

率标准差（%）

当年 10.17

自基金合同

生效起至今
10.17

2.3 过去三年基金的利润分配情况

金额单位：元

年度
每份基金份额分红

数

现金形式发放总

额

再投资形式发放

总额

年度利润分

配合计
备注

2024 0.0000 0.00 0.00 0.00

备注：

A级基金过去三年基金的利润分配情况

金额单位：元

年度
每份基金份额分红

数

现金形式发放总

额

再投资形式发放

总额

年度利润分

配合计
备注

2024 0.0000 0.00 0.00 0.00

B级基金过去三年基金的利润分配情况

金额单位：元

年度
每份基金份额分红

数

现金形式发放总

额

再投资形式发放

总额

年度利润分

配合计
备注

2024 0.0000 0.00 0.00 0.00

3、 基金份额变动情况

单位：万份/万元

报告期期初基金份额总额 1,100
报告期期间基金总申购份额 462.278107
减：报告期期间基金总赎回份额 89.333572
报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“-”填列） 0
期末基金总份额（万份）/期末基金实缴总额（万元） 1,472.944535

备注：

A级基金份额变动情况
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单位：万份/万元

报告期期初基金份额总额 0
报告期期间基金总申购份额 0
减：报告期期间基金总赎回份额 0
报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“-”填列） 0
期末基金总份额（万份）/期末基金实缴总额（万元） 0

B级基金份额变动情况

单位：万份/万元

报告期期初基金份额总额 1,100
报告期期间基金总申购份额 462.278107
减：报告期期间基金总赎回份额 89.333572
报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“-”填列） 0
期末基金总份额（万份）/期末基金实缴总额（万元） 1,472.944535

4、 管理人说明的其他情况

1. 基金管理人及基金经理情况

北京信复创值投资管理有限公司成立于 2013 年 7 月。 注册资本人民币 2300万元，实缴 

2300 万元。截至本报告期末，公司共管理 14 只基金：信复创值 2 号基金、 信复创值 3 

号基金、信复创值 5 号基金、信复创值立勋进取私募证券投资基金、信复创值立勋进取 1 

号私募证券投资基金、信复创值新起点私募证券投资基金、信复创值价值平衡私募证券投

资基金、信复创值 8号私募证券投资基金、信复创值行稳致远 1号私募证券投资基金、信

复创值行稳致远 2号私募证券投资基金、信复创值稳中求进私募证券投资基金、信复创值

中证 1000指数增强 1号私募证券投资基金、信复创值中证 2000指数增强 1号私募证券投

资基金、信复创值灵活对冲 1号私募证券投资基金。

基金经理：耿立勋，先后毕业于北京工业大学工业企业管理专业和北京大学工商管理专业，

获得硕士学位。现任北京信复创值投资管理有限公司执行董事、基金经理。历任国泰证券

交易员，中国电力信托投资有限公司证券部权益投资经理，中国电力财务有限公司投资管

理部副主任。具有超过 25年的股票价值投资实战经验。2010年起，全面负责中国电财投

资业务的大类资产配置策略的制定和实施，投资品种涵盖股票、债券、基金及各类非标金

融资产。2012年开始，研究量化投资，并将量化投资与主动管理策略相融合，2016年 3月，

加入北京信复创值投资管理有限公司，逐步打造出一套以基本面量化为核心，动态量化择

时与量化套利策略为补充的独具特色的投资体系。

2.报告期内本基金运作遵规守信情况

本基金按照国家法律法规及基金合同的相关约定进行操作，不存在违法违规及未履行基金

合同承诺的情况。

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》及其配套规则和其他相关法律法

规、基金合同的有关规定，勤勉尽责地管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，

为基金份额持有人谋求最大利益。

本报告期内，本基金运作合法合规，不存在损害基金份额持有人利益的行为。
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3.报告期内基金业绩表现

截至 2024年 12月 31日，基金单位 1.1017元，基金累计净值 1.1017元。

4.内部基金监察稽核工作情况

报告期内，本基金管理人的监察稽核工作一切从合规运作、防范和控制风险、保障基金份

额持有人利益出发，由独立的监察稽核部门按照规定的权限和程序，认真履行职责，对公

司、基金运作及员工行为的合法性、合规性进行定期和不定期监督和检查。发现问题及时

提出建议并督促相关部门改进完善，及时与有关人员沟通。同时，本基金管理人根据全面

性原则、独立性原则、相互制约原则、定性和定量相结合原则、重要性原则建立了一套比

较完整的内部控制体系，该内部控制体系由一系列业务管理制度及相应的业务处理、控制

程序组成，具体包括控制环境、风险评估、控制活动、信息和沟通、监控等要素。

5、 托管人报告（如有）

5.1 报告期内本基金托管人遵规守信情况声明

本报告期，基金托管人在本基金的托管过程中，严格遵守了《证券投资基金法》及其他有

关法律法规、基金合同、托管协议，尽职尽责地履行了托管人应尽的义务，不存在任何损

害基金持有人利益的行为。

5.2 托管人对报告期内本基金投资运作遵规守信、净值计算、利润分配等情况的说明

本报告期，在本基金资产净值的计算、基金份额申购赎回价格的计算、基金费用开支等问

题上，托管人未发现本基金的管理人损害基金持有人利益的行为。

5.3 托管人对本年度报告中财务信息等内容的真实、准确和完整发表意见

本报告期，由本基金管理人编制并经托管人复核审查的有关本基金的年度报告中财务指标、

净值表现、收益分配情况、财务会计报告相关内容、投资组合报告等内容真实、准确、完

整。

6、 年度财务报表

金额单位：元

6.1 资产负债表

资产
本期末 2024年 12月 31

日
上年度末 2023年 12月 31日

资产：

银行存款 166.39 0.00

结算备付金 1,648,750.11 0.00

存出保证金 1,241,906.40 0.00

交易性金融资产 13,360,469.14 0.00

其中：股票投资 13,360,469.14 0.00
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基金投资 0.00 0.00

债券投资 0.00 0.00

资产支持证券投资 0.00 0.00

贵金属投资 0.00 0.00

衍生金融资产 0.00 0.00

买入返售金融资产 0.00 0.00

应收证券清算款 0.00 0.00

应收利息 0.00 0.00

应收股利 0.00 0.00

应收申购款 0.00 0.00

递延所得税资产 0.00 0.00

其他资产 0.00 0.00

资产总计 16,251,292.04 0.00

负债和所有者权益
本期末 2024年 12月 31

日
上年度末 2023年 12月 31日

负债：

短期借款 0.00 0.00

交易性金融负债 0.00 0.00

衍生金融负债 0.00 0.00

卖出回购金融资产款 0.00 0.00

应付证券清算款 0.00 0.00

应付赎回款 0.00 0.00

应付管理人报酬 0.00 0.00

应付托管费 379.60 0.00

应付销售服务费 0.00 0.00

应付交易费用 0.00 0.00

应交税费 22,892.62 0.00

应付利息 0.00 0.00

应付利润 0.00 0.00

递延所得税负债 0.00 0.00

其他负债 379.60 0.00

负债合计 23,651.82 0.00

所有者权益：

实收基金 14,729,445.35 0.00

未分配利润 1,498,194.87 0.00

所有者权益合计 16,227,640.22 0.00

负债和所有者权益总计 16,251,292.04 0.00

备注：

6.2 利润表

本期 上年度可比期间

项目 2024年 4月 9日 至 

2024年 12月 31日

2023年 1月 1日 至 2023

年 12月 31日
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一、收入 1,283,407.08 0.00

1.利息收入 2,975.89 0.00

其中：存款利息收入 2,845.34 0.00

债券利息收入 0.00 0.00

资产支持证券利息收入 0.00 0.00

买入返售金融资产收入 0.00 0.00

其他利息收入 130.55 0.00

2.投资收益（损失以“-”填列）
1,099,847.32 0.00

其中：股票投资收益 2,214,337.52 0.00

基金投资收益 0.00 0.00

债券投资收益 3,546.25 0.00

资产支持证券投资收益 0.00 0.00

贵金属投资收益 0.00 0.00

衍生工具收益 -1,306,505.50 0.00

股利收益 188,469.05 0.00

3.公允价值变动收益

（损失以“-”填列）
207,128.87 0.00

4.汇兑收益（损失以“-”填列）
0.00 0.00

5.其他收入（损失以“-”填列）
-26,545.00 0.00

减：二、费用 55,766.86 0.00

1．管理人报酬 0.00 0.00

其中：固定管理费 0.00 0.00

业绩报酬 0.00 0.00

2．托管费 879.65 0.00

3．销售服务费 0.00 0.00

4. 外包服务费 879.65 0.00

5．交易费用 49,340.49 0.00

6．利息支出 0.00 0.00

其中：卖出回购金融资产支出 0.00 0.00

7．其他费用 4,667.07 0.00

三、利润总额

（亏损总额以“-”号填列）
1,227,640.22 0.00

减：所得税费用 0.00 0.00

四、净利润

（净亏损以“-”号填列）
1,227,640.22 0.00

备注：

根据《资产管理产品相关会计处理规定》对资产管理产品管理人报酬的相关处理要求，本

期末根据产品合同/协议相关约定条款计算方式得出本基金无暂估管理人报酬。暂估管理人

报酬数据的真实性、准确性由基金管理人负责，该数据的复核情况托管人按照产品合同/协

议相关约定执行。
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6.3 所有者权益变动表

本期

2024年 4月 9日 至 2024年 12月 31日
项目

实收基金 未分配利润
所有者权益合

计

一、期初所有者权益（基金净

值）

11,000,000.00 0.00 11,000,000.00

二、本期经营活动产生的基金

净值变动数（本期利润）

0.00 1,227,640.22 1,227,640.22

三、本期基金份额交易产生的

基金净值变动数（净值减少以

“-”号填列）

3,729,445.35 270,554.65 4,000,000.00

其中：1.基金申购款 4,622,781.07 377,218.93 5,000,000.00

2.基金赎回款 -893,335.72 -106,664.28 -1,000,000.00

四、本期向基金份额持有人分

配利润产生的基金净值变动

（净值减少以“-”号填列）

0.00 0.00 0.00

五、期末所有者权益（基金净

值）

14,729,445.35 1,498,194.87 16,227,640.22

上年度可比期间

2023年 1月 1日 至 2023年 12月 31日
项目

实收基金 未分配利润
所有者权益合

计

一、期初所有者权益（基金净

值）

0.00 0.00 0.00

二、本期经营活动产生的基金

净值变动数（本期利润）

0.00 0.00 0.00

三、本期基金份额交易产生的

基金净值变动数（净值减少以

“-”号填列）

0.00 0.00 0.00

其中：1.基金申购款 0.00 0.00 0.00

2.基金赎回款 0.00 0.00 0.00

四、本期向基金份额持有人分

配利润产生的基金净值变动

（净值减少以“-”号填列）

0.00 0.00 0.00

五、期末所有者权益（基金净

值）
0.00 0.00 0.00

备注：

7、 期末投资组合情况

7.1 期末基金资产组合情况

GLR_GZ
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金额单位：元

项目 金额

现金类资产 银行存款 166.39

股权投资

其中：优先股

境内未上市、未

挂牌公司股权投

资 其他股权类投资

上市公司定向增

发投资

上市公司定向增发股票

投资

新三板投资 新三板挂牌企业投资

结算备付金 1,648,750.11

存出保证金 1,241,906.4

股票投资 13,360,469.14

债券投资

其中：银行间市场债券

其中：利率债

其中：信用债

资产支持证券

基金投资（公募基金）

其中：货币基金

期货及衍生品交易保证

金
1,241,906.4

买入返售金融资产

境内证券投资规

模

其他证券类标的

商业银行理财产品投资

信托计划投资

基金公司及其子公司资

产管理计划投资

保险资产管理计划投资

证券公司及其子公司资

产管理计划投资

期货公司及其子公司资

产管理计划投资

私募基金产品投资

资管计划投资

未在协会备案的合伙企

业份额

另类投资 另类投资

银行委托贷款规模

信托贷款

应收账款投资

各类受（收）益权投资
境内债权类投资

票据（承兑汇票等）投

资

GLR_GZ
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其他债权投资

境外投资 境外投资

其他资产 其他资产

债券回购总额

融资、融券总额

其中：融券总额

银行借款总额

基金负债情况

其他融资总额

7.2 报告期末按行业分类的股票投资组合

7.2.1 报告期末按行业分类的境内股票投资组合

金额单位：元

序号 行业类别 公允价值
占基金资产净值比例

（%）

A 农、林、牧、渔业 101,154.00 0.62

B 采矿业 332,581.00 2.05

C 制造业 10,611,205.14 65.39

D
电力、热力、燃气及水生产和供应

业
143,028.00 0.88

E 建筑业 66,248.00 0.41

F 批发和零售业 486,137.00 3.00

G 交通运输、仓储和邮政业 130,554.00 0.80

H 住宿和餐饮业 0.00 0.00

I 信息传输、软件和信息技术服务业 1,101,262.00 6.79

J 金融业 33,611.00 0.21

K 房地产业 122,770.00 0.76

L 租赁和商务服务业 0.00 0.00

M 科学研究和技术服务业 170,857.00 1.05

N 水利、环境和公共设施管理业 31,542.00 0.19

O 居民服务、修理和其他服务业 0.00 0.00

P 教育 0.00 0.00

Q 卫生和社会工作 0.00 0.00

R 文化、体育和娱乐业 29,520.00 0.18

S 综合 0.00 0.00

合计 13,360,469.14 82.33

备注：

该项目根据中国证券监督管理委员会发布的《上市公司行业分类指引（2012年修订）》中

的分类指导进行填报

7.2.2 报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合（如有）

行业类别 公允价值（人民币） 占基金资产净值比例（%）

GLR_GZ
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合计 0.00 0.00

备注：

8、 信息披露报告

信息披露报告是否经托管机构复核：是

GLR_GZ
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